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RESUMO

As entidades valem-se de varios métodos para avaliar os resultados econdomicos de uma determinada empresa.
Os indices econdmicos aparecem entre os mais importantes métodos de avaliacdo. Tendo por base um periodo
proposto, os usudrios sdo capazes de tomar determinadas decisdes com mais confiabilidade quando relacionados
as compras e aos investimentos, isso devido aos resultados obtidos da aplicagdao dos indices econdmicos. Este
artigo faz uso dos indices de liquidez para analisar o estado econdmico e financeiro da empresa Gerdau S/A, cujo
periodo proposto para o estudo sdo os anos base 2018 e 2019 demostrados no Balanco Patrimonial anual da
entidade. Através dos estudos constituidos com examinacdo e apresentacdo de indicadores econdmicos e
financeiros de liquidez, objetiva-se contribuir com os processos de tomada de decisdo da empresa verificando se
os recursos que ela possui sdo suficientes e disponiveis para a quitacdo de suas obrigacdes de curto e longo
prazos.

Palavras-chave: Indicadores de liquidez. Demonstracdes Contdbeis. Tomadas de Decisao.

ABSTRACT

Entities use various methods to assess the economic results of a given company. Economic indices are among the
most important valuation methods. Based on a proposed period, users are able to make certain decisions more
reliably when related to purchases and investments, due to the results obtained from the application of economic
indices. This article makes use of liquidity ratios to analyze the economic and financial status of the
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company Gerdau S/A, whose proposed period for the study is the base years 2018 and 2019 shown in the entity's
annual balance sheet. Through studies with examination and presentation of economic and financial liquidity
indicators, the objective is to contribute to the company's decision-making processes, verifying whether the
resources it has are sufficient and available to settle its short and long obligations deadlines.

Keywords: Liquidity indicators. Accounting statements. Decision making.

1 INTRODUCAO

As demonstracdes contdbeis sdo descritas como técnicas que objetivam revelar a
situagdo econdmica da empresa. Com as constantes mudangas na economia brasileira, as
empresas utilizam os indicadores financeiros para obter maiores conhecimentos cerca da
situagcdo econOmica e, através dessas informacdes, conseguem realizar tomadas de decisoes
como investimentos. Os dados obtidos diante de tais anélises sdo designados para usudrios
internos e externos. O resultado obtido e a contribui¢do sdo usados para o crescimento e
conservagao do crescimento empresarial.

A analise dos Indicadores de Liquidez é compreendida por Assaf Neto (2010), como
instrumentos de avaliagdes do desempenho financeiro e como ferramenta de analise
econdmica, em um determinado periodo nas empresas. Logo, ¢ também uma analise
retroativa dos fatos vivenciados internamente e buscam apresentar a situacao financeira da
empresa, de forma que ndo venham a refletir nos ambitos externos e na sua vida econdmica.
Por meio da andlise dos Indicadores de Liquidez, é possivel avaliar o desempenho
financeiro de uma empresa levando em consideracdo um determinado periodo. Tais
andlises retroagem em fatos vivenciados com o intuito de indicar naquele momento e em
momentos seguintes a real situacdo da empresa, refletindo nos ambitos tanto internos
quantos externos de sua atividade economica e financeira.

Marion (2010) afirma que, ao separar os coeficientes de liquidez, encontra-se em
sua estrutura, liquidez imediata que evidencia o que estd disponivel de imediato, também
composto pela Liquidez Geral responsdvel por apontar os recursos existentes origindrios a
longo e curto prazo. J4 a Liquidez Corrente demonstra a possibilidade de recursos em curto
prazo e a Liquidez Seca se assemelha a primeira sendo que a diferenca esta na subtracao
dos estoques apresentados no ativo. Desse modo, sua situacdo financeira liquida de
pagamento € obtida sem utilizar os estoques.

Através dos dados apresentados no Balango Patrimonial da empresa, foram



realizados cdlculos com resultados capazes de contribuir em processos de tomadas de
decisdes e no controle financeiro dela. A problematica do trabalho nos apresenta o
questionamento da importancia dos indicadores de liquidez nas avaliacdes econOmicas e
financeiras dentro de uma empresa e, nesse contexto, responder ao questionamento
direcionado ao titulo do trabalho: A empresa Gerdau S/A. apresentou uma estrutura
financeira favoravel, se analisarmos os resultados obtidos pelos indices de liquidez do
periodo proposto?

O objetivo Geral da pesquisa é comparar os Indices de Liquidez medindo a
capacidade de pagamento a curto e longo prazo. Os objetivos especificos sdo (a) verificar
a contribui¢ao dos indicadores de liquidez como uma ferramenta de avaliacdo do grau de
desempenho e financeira na empresa Gerdau S/A. e medir a variacdo ocorrida dos
coeficientes de liquidez; (b) verificar a capacidade financeira da empresa nos exercicios;
(c) demonstrar o resultado comparativo entre os exercicios dos anos especificos de 2018 e
2019.

A pesquisa que se delineia aqui tem caracteristicas bibliograficas, especializada na
area de concentracdo do estudo, em que foram reunidas informacdes e dados para
construcdo da investigacdo proposta. Além disso, pesquisas foram baseadas em livros,
artigos, sites especificos com o intuito de demonstrarmos os pensamentos de varios autores.
A metodologia utilizada para desenvolver o trabalho foi com base bibliografica e com
coleta de dados através de andlises e cdlculos para assim chegarmos ao artigo aqui
apresentado. A justificativa do trabalho estd em demonstrar a importancia da elaboragdo e
andlise das medidas econdmico-financeiras como ferramentas que devem ser usadas para

auxiliar a tomada de decisdes externas e internas de uma empresa.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 A Historia da Contabilidade

A histéria da contabilidade acompanha a histéria da civilizagao, a propor¢ao que as
pessoas passaram a construir patriménio, surgia também a necessidade de controla-los, e
protegé-los. Entdo, abandonaram a caga para manutencao e controle de seus rebanhos e da

agricultura, com intuito de produzir e gerar riquezas. De acordo com S4 (2010),



mesmo 0 homem ndo sabendo escrever ou calcular, criou, de forma bem arcaica, os
registros dos seus bens, usando a forma artistica. Segundo o autor SCHMIDT (2000), no
periodo antigo as compras eram somente a vista, nao existia crédito nem débito. Logo ap6és
empregavam-se ramos de drvores marcados como registro de divida ou quitagcdo, seguindo
o desenvolvimento do papiro (papel) e do cdlamo (pena para escrever) no Egito Antigo
facilitou o registro de informacdes sobre negdcios conforme informa Jochem (2013).

Entretanto, nao se tém fontes concretas que confirmam a verdadeira autoria e data
onde se originou a partida dobrada. Pode-se identificar que esse critério de registrar as
movimentacdes no patrimonio, € usado atualmente sem mudancas em suas bases.

Posteriormente no meio do periodo renascentista surgiu um frade Franciscano
chamado Luca Pacioli, ele escreveu o livro que explicou e conceituou o Método das
Partidas Dobradas. L4, afirma-se que o resultado para débito lancado, devera existir um
crédito na mesma propor¢ao, conforme informacdes do livro de Lima (2011).

Sa (2010) argumentou que os primeiros registros contdbeis foram encontrados na
Mesopotamia, atual Iraque, estudos indicam que, nessa época, ja realizavam a cobranca de
tributos e registravam seus patrimonios em folhas de papiro apés sua mudanga, sendo que
0s mesmos ja tinham a imposi¢ao de contar seus ativos e em acumularfortunas.

Segundo Ribeiro Filho, Lopes e Pederneiras (2009), na conclusdo do periodo
deveria somar todos os débitos e alocar no lado esquerdo, somar todos os créditos e alocar
do lado direito, logo apds fazer uma nova soma das contas para comprovar se os totais dos
débitos estavam conforme a dos créditos. Caso estivessem condizentes, era sinal de que o
Razao tinha sido bem preservado, sendo isso necessario para um acertado comerciante.
Caso o oposto acontecesse, ndo sendo um bom contador em seus comércios, andaria na

escuriddo, e muitos desvios poderiam acontecer (apud Hendriksen,1999).

2.2 Historia da Contabilidade no Brasil

De acordo com Maestri (1991), no século XV, ocorreram as colonizacdes
portuguesas em territorio brasileiro, esse desenvolvimento acompanhou a expansdo
maritima. Em virtude das novas rotas tracadas para navegacdo, encontraram as terras
brasileiras, porém, os portugueses nao foram os primeiros a pisar nelas, uma vez que os

povos indigenas habitavam-na, antes mesmo dos europeus.



Ainda assim, coube aos portugueses a alcunha de conquistadores das terras
brasileiras, nesse mesmo periodo, as primeiras escrituracdes contdbeis tornaram-se
necessdrias. Num primeiro momento, houve uma extracao do Pau-Brasil, usando a mao-
de-obra indigena, a troco de produtos e utensilios, que eram coisas do homem branco, o
que para os indigenas eram novidades. Ainda de acordo com relatos do autor Maestri
(1991), o nome dado a essa forma de pagamento é escambo, isto €, a troca de mercadorias
e servicos sem fazer uso da moeda. Podemos considerar essa a primeira atividade contabil
brasileira.

A historia da contabilidade no Brasil foi sendo desenvolvida lentamente, seguindo o
ritmo das primeiras sociedades civilizadas brasileiras fundadas pelos portugueses logo apds o
descobrimento, como consta em Barreto (2011). Schmit (2000) relata que, no século XV,
chegaram ao pafs os responsaveis pelas escrituragdes contdbeis denominados de provedores das
fazendas do governo colonial e que ainda, conforme escritas de Dom Jodo VI, vieram os
responsaveis pelas escrituragdes contdbeis denominados de provedores das fazendas do governo
colonial. Em1808, foi divulgado um alvara obrigatério para todos os contadores gerais da Real
Fazenda, para que fossem aplicado o método das partidas dobradas, descrito por Luca Paciole
no livro Summa de Arithmetica, Geometria, Proportioni et Proportionalita.

Reis (2007) nos informa que surgiu, em 1850, um estudo com ensinamento contabil
no pais, com uma disciplina chamada aula de comércio da corte. A partir de entdo o Codigo
de Comércio do Brasil fez com que a escrituracdo contdbil fosse obrigatoriamente
elaborada anualmente usando das Demonstragdes do Balango Geral. A profissdo contabil
foi regularizada em 1870, através Decreto n. 4.475, Guarda-Livros, considerada a primeira
ocupacao liberal regulamentada no Brasil.

Desse periodo em diante, comecaram as exigéncias para a profissdo de Guarda-
Livros, exigindo conhecimento comercial que falasse as linguas portuguesa e francesa
acompanhado de uma boa caligrafia. O primeiro congresso de contabilidade aconteceu em
1927, foi considerado um marco historico, pois a contabilidade estava criando um padrao
uniforme da classe.

A medida que o mercantilismo avancava no Brasil, a contabilidade ganhava
destaque, a globalizacdo e as regras criadas internacionalmente destacaram a necessidade
de uniformizacdo contdbil dentro e fora do pais, consoante Agostini (2012). No ano de
1931, foi admitido o Decreto Federal n. 20.158, regulamentando a profissdo e organizando
o ensino comercial, criando o curso de contabilidade, o qual contava com duas opg¢des de

profissionalismo e aprendizagem: Guarda-Livros e Peritos-Contadores.



No ano seguinte, em 1932, mais um passo foi dado pela classe, criando-se o Decreto
n. 21.033 instituindo que os profissionais guarda-livros precisavam se adequar as novas
normas e buscar formag¢ao no curso de Contabilidade, pois no Decreto n. 4.475 criado em
1870 tinha exigéncias tidas como ndo suficientes no novo Decreto. Contudo foi dado um
prazo para adequacgdo daqueles que decidissem seguir carreira na drea contabil. Em 1946,
o Conselho Federal de Contabilidade foi criado sendo regido por legislacdo especifica, que
seria o Decreto-Lei n. 9.295, de 27 de Maio de 1946.

Em seguida, formou-se a regulamentagao as regras e a organizac¢do pela resolucdo
CFC n. 1.370 de 08 de Dezembro de 2011, que aprova o Regulamento Geral dos Conselhos
de Contabilidade, de acordo com Franco (1988). Ainda no século XXI, segundo Agostini
(2012), a contabilidade atual tem como objetivo fornecer informacdes estruturadas através

de informes contdbeis de qualidade que permitem ao usudrio tomar decisOes gerenciais.

2.3 Principios Contabeis

Os principios contdbeis podem ser entendidos como a aplicagdo de normas gerais e
delimitadoras dentro da ciéncia contébil. Segundo Marion (1988), esses principios foram
criados para evitar que as empresas adotassem suas proprias formas de registros dos fatos
contabeis, pois assim se tornaria impossivel a medi¢do correta da riqueza patrimonial. Tais
principios devem conter trés caracteristicas a0 mesmo tempo: serem uteis, objetivas e
praticaveis, explica o autor.

Em 1981, apds rever os até entdo chamados principios de contabilidade, o Conselho
Federal de Contabilidade publicou a Resolucdo n. 530/81 sendo instituidos os Principios
Fundamentais de Contabilidade, posteriormente a mesma foi substituida pela Resolugao do
CFC 750/93 o intuido era de acompanhar a evolug¢do contabil. Esta, dispunha em seus
artigos a obrigatoriedade da observancia no exercicio da profissao, constitui a legitimidade
das Normas Brasileiras de Contabilidade. Posteriormente, em Dezembro de 1993, o
Conselho Federal de Contabilidade atualizou novamente os Principios da Contabilidade e
reduziu-os para sete num total. Recentemente somam apenas seis, pois o principio da

atualizacao monetéria foi revogado pela Resolucao CFC n. 1.282/10.

2.3.1 Principio da entidade

O principio da entidade, segundo Iudicibus (2004), toma por base e objeto de
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estudo o patrimonio da empresa seja ela de pequeno, médio ou grande porte e leva em

consideragao o fato de as empresas possuirem varios sécios. Dentro do principio da entidade,
o foco € mensurar, separar, e proteger o patrimonio da empresa e o patrimonio dos sécios,
porém como duas grandezas diversificadas.

Nessa questao de separar os patrimonios, envolvem-se, além dos aspectos contabeis,
os aspectos éticos, organizacionais e econdmicos. Exemplificando a descri¢do do texto,
tem-se, como exemplo, um sécio de uma empresa que, apesar de deter parte das a¢des, ndo
pode utilizar o capital integralizado da empresa para uso particular como uma viagem de
férias com sua familia explicam Hendriksen e Van Breda (1999). A ndo obediéncia ao
principio da entidade ocorre com maior frequéncia dentro das pequenas empresas, porque
nem sempre possuem uma estrutura contdbil adequada, mesmo quando tém a parte
contdbil, ndo consegue regularizar ou impedir tais atos, muitos casos sé tomam
conhecimento apds o fato ocorrido, segundo Raza (2008).

Esta disposto no Art. 4° da Resolucdo do CFC n° 750-93, e foi revogado em 2016, e, de
acordo com esse artigo, o patriménio de uma empresa deverd ser separado do patrimdnio
pessoal dos patrimonios dos s6cios da empresa, assim os mesmos nao podem utilizar os recursos
da empresa para beneficio proprio e particular. De acordo com Art. 4° da Resolu¢do do CFC n°
750-93 o principio foi revogado, mas sendo regido por lei, possui grande influéncia no ambito

contabil.

2.3.2 Principio da continuidade

O principio da continuidade é definido como a existéncia das atividades das
empresas por tempo indeterminado. Por meio desse conceito, a empresa deve ser um corpo
em constante movimentagdo considerando compras, vendas, producdo continua e
investimentos didrios, segundo Reis (2004). Na fundacdao de uma empresa a expectativa €
de que a mesma nao tenha tempo determinado ou prazo estabelecido para seu
encerramento.

O principio da Continuidade consta no Art. 4° da Resolug¢do do CFC n° 750-93 e, de
acordo com o mesmo, a inten¢do de uma empresa ao ser criada € de que ela prevalecga,
tenha continuidade, ou seja, ndo tenha data prevista para encerrar suas atividades. Isso €
acrescido como informa¢do no momento de aferir e apresentar os componentes do

patrimonio.
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2.3.3 Principio da oportunidade

O principio da oportunidade trata-se da importancia de registrar os acontecimentos
das variagdes patrimoniais no momento em que elas ocorrem. De acordo com art. 6° do
CFC n° 750-93, o principio da oportunidade € o resultado obtido com a utilizacdo desses
resultados para importantes tomadas de decisdes. A apresentacdo e exposicdo desse
principio representam transparéncia e veracidade nas informacdes apresentadas, em
contrapartida a falta de honestidade no momento das exposi¢cdes e divulgacdes dessas
informacdes podem resultar na perda de sua importancia.

Segundo os autores Santos, Schmidt e Machado (2005), em decorréncia dessas
caracteristicas pode-se concluir que as informacdes devem ser claras e verdadeiras, os
registros devem ser precisos, atualizados e as informagdes precisam ser registradas

mediante o acontecimento dos fatos.

2.3.4 Principio do registro pelo valor original

O principio do registro pelo valor original estd disposto no art. 7° do CFC n° 750-93 e
informa que os itens disponiveis no patrimonio devem ser registrados pelo valor original
expressos na moeda nacional. De acordo com Franco (1996), registros sdo realizados na data
em que foram adquiridos ndo levando em consideracao se ja foram pagos. Ap6s serem incluidos
aos patrimonios, 0s componentes patrimoniais como ativos e passivos podem sofrer variacdes
se levando em consideracdes o custo histérico, em que identificamos o custo corrente ou valor
de mercado.

No dia das demonstragdes contdbeis, o valor do ativo ird considerar o valor do custo
de mercado para reposi¢cdo, desde que este seja menor que o valor registrado, a regra é
custo histérico ou custo de mercado dos dois ou o menor. O valor realizavel liquido € o
preco de venda estimado no curso normal dos negécios deduzido os custos e os gastos que
foram gerados para concretizar a venda, de acordo com Franco (1996).

Caso exista diferencga entre o valor antigo do produto e valor realizavel, a diferenga
devera ser contabilizada nas perdas decorrentes do ajuste ao valor realizdvel, afirma o
supracitado. O valor presente e a variacao do custo histérico em que os ativos sao mantidos

pelo valor presente € descontado o fluxo futuro de caixa. Temos que trazer o
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valor do futuro para o presente. Isto € muito utilizado quando ocorre compra de um ativo a
prazo e nessa compra € incluido o valor dos juros.

No momento da contabiliza¢do, esses juros deverao ser calculados separadamente
ao bem adquirido, explica Franco (1996). O valor justo € o valor pelo qual a negociacao
ocorre sem inten¢do de favorecimento para ambas as partes, nelas os ativos podem ser
trocados, os passivos liquidados com negociagdo entre ambas as partes conhecedoras, ainda
segundo Franco (1996).

E um valor baseado no mercado, o valor justo é utilizado em transa¢des envolvendo
instrumentos financeiros, reavaliacdo de ativos e bens para investimentos. Por dltimo, a
atualizacdo monetdria, responsavel pelos ajustes realizados para demonstrar o preco de
aquisicao em moeda corrente de nosso pais, quando relacionado ao valor de outras moedas
o que denominamos de ajuste cambial, ou indices de inflacdo, ou cotacdes de mercados

financeiros, explica Franco (1996).

2.3.5 Principio da atualizacao monetaria (Revogado pela Resolucao CFC n°.
1.282/10)

Este principio expde a perda patrimonial devido a continua desvalorizagdo da moeda
nacional. O seu objetivo € o ajuste do valor real em relacdo ao valor expresso de referéncia,
assim as distor¢des sdo compensadas nos balangos contdbeis e patrimoniais, conforme o art. 7°
do CFC n° 750-93. De acordo com a publicacido de Tavares (2020), a extin¢ao das correcdes
monetdrias nos balancos ocorreu a partir de 1995, com o Governo de Fernando Henrique
Cardoso e a criagao do Plano Real, porém a atualizacdo monetéria das demonstragdes contdbeis
¢ de grande importincia, pois apresenta a real situacdo da empresa se relacionado ao valor do

dinheiro no tempo.

2.3.6 Principio da competéncia

O principio da competéncia € um dos mais utilizados, conforme descrito no art. 9°

do CFC n° 750-93, ele nos informa que devemos registrar as receitas e as despesas no

momento em que o fato ocorre independente de pagamento ou recebimento. Nao se deve
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registrar uma despesa no momento em que ela for paga e uma receita no momento do seu
recebimento, pois o fato gerador deveré ser registrado no momento em que ocorrer o fato,
ou seja, respeitando a competéncia.

Considera como regime de caixa, os registros realizados no momento do seu
recebimento ou pagamento, os quais sao utilizados somente em escrituracdo de livro caixa.
Na contabilidade, devemos registrar sempre pelo regime de competéncia. Alguns
estudiosos, como Santos, Schmidt e Machado (2005), preferem a classificagcdo de
reconhecimento de despesas e receitas de formas distintas, porém de acordo com CFC n°

750-93, as duas englobam sempre o mesmo conceito.

2.3.7 Principio da prudéncia

O principio da prudéncia diz que o contador deve ser prudente em relacdo a
escrituracdo contdbil. Disposto no art.10° do CFC n° 750-93, o principio diz que se deve
adotar o menor valor de registro para o ativo, € 0 maior para o passivo. A prudéncia resume
em adotar uma determinada postura onde existam duas op¢des de valores para o registro
do ativo ou do passivo. Apresentando essa mensuracdo, € mais facil fazer correcdes, caso
exista necessidade, dessa forma torna-se mais facil o entendimento por parte dos usudrios
da contabilidade. Caso exista necessidade de ajustes, sempre serd para melhorar essa

alteracdo, conforme aponta Franco (1988).

2.3.8 Demonstracoes contabeis

Todas as dreas existentes no mercado que envolva finangas, investimentos e comércio,
tém a necessidade prioritaria em ter acompanhamento contdbil. Com a abundéncia dos bens € o
crescimento monetario, hd um crescimento também com relagdo as obrigagdes a serem
cumpridas. A contabilidade é uma ferramenta que deixa o responsavel a par de todos seus ativos
e passivos, fazendo com que esteja sempre no controle de todas as atividades ocorridas, e
trazendo previsdes e formas coerentes para que novas atividades possam ocorrer eliminando a
margem de erros e riscos de perdas, garantindo uma maior probabilidade de lucro ao usudrio.

Silva (2010) escreve que os demonstrativos sio mecanismos que oferecem em seu
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conjunto o espelho da entidade quanto ao seu patrim6nio tomado de informacdes
constantes, que carece de referir e identificar a sua real situacdo. As finalidades dos
demonstrativos estdo no Quadro 1.

Quadro 1 — Finalidade dos Demonstrativos

Balanco Patrimonial E uma amostra de dados que tem a finalidade de demonstrar o ativo, 0
passivo e o patrimdnio liquido da entidade, de modo a deixar visivel a
economia e o fluxo financeiro dela.

Demonstragido do Resultado do Documento contabil que coleta dados das receitas, despesas e custo de
Exercicio um periodo da empresa, trazendo o parecer do resultado liquido.
Fluxo de Caixa Instrumento que organiza a situagdo financeira da empresa, entradas,

saidas e projecdes futuras. Uma gestdo que faz com que se tenha o
controle do seu saldo financeiro.

Demonstragcdo das mutagdes do Relatério que demonstra ajustes ocorridos no patrimonio liquido da
patrimdnio liquido empresa, se existiu um ajuste no seu capital para mais ou para menos, €
a finalidade, a fim de gerenciar os recursos da empresa.

Demonstrativo do valor adicionado  |Valor monetério de grande quantia constituido por uma empresa em um
exercicio ocorrido, isto €, a maneira que vai ocorrer a distribuicdo entre as
respectivas partes ligadas a fonte geradora.

Fonte: Silva (2010) Adaptado pelos pesquisadores.

As demonstragdes contdbeis trazem dados que ajudam na tomada de decisdes, de
investidores, sdcios e acionistas que tem interesse na empresa. Os dados expostos podem
ser usados por auditores independentes para fazerem a andlise de uma empresa, assim
afirma Franco (1992). Segundo dados levantados no Portal da Contabilidade (2014), as
demonstracdes contdbeis sdo uma representacdo monetdria estruturada da posicao
patrimonial e financeira em determinada data e das transagdes realizadas por uma entidade
no periodo findo desta data.

O objetivo das demonstracdes contabeis de uso geral é fornecer informagdes sobre
a posicao patrimonial e financeira. O resultado € o fluxo financeiro de uma entidade, que
sdo uteis para uma ampla variedade de usuérios na tomada de decisdes, consoante Zanlunca
(2014). As demonstragdes contdbeis também mostram os resultados do gerenciamento pela

administragdo dos recursos que lhe sao confiados, de acordo com o autor.

2.3.9 Indicadores de Liquidez

Os indicadores de liquidez tém a finalidade de medir a capacidade que uma empresa

tem de pagar todas as suas contas, ou seja, eles expdem a realidade financeirada
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empresa, em um determinado tempo ou periodo, conforme Bona (2019). Os célculos para
andlise sao extraidos dos balangos patrimoniais das empresas normalmente em dois ou mais
periodos distintos.

De acordo com Matarazzo (1998), os indices de liquidez demonstram a situacdao da
empresa de forma completa, ndo utilizando como base somente as entradas e saidas de
dinheiro, confrontam os indices a partir dos ativos e as dividas, chegando ao consenso da
solidez financeira da empresa. Ainda de acordo com autor, os indices de liquidez corrente
e liquidez seca sdo responsaveis por demonstrarem a capacidade de pagamentos das
empresas em curto prazo.

Com relagdo a capacidade de pagamento em longo prazo, € demonstrada nos indices
de liquidez geral, e os indices de liquidez imediata que correspondem a pagamentos de
forma e prazo imediatos. Em tese, quanto maiores os indices de liquidez, melhor a situagdo
financeira da empresa, no entanto deve-se observar o correto cumprimento das obrigagcdes
e a adequada administracdo para recebimentos ou pagamentos de dividas, como aponta
Matarazzo (1998).

Ainda de acordo com autor, como regras gerais adotam-se os critérios para oS
resultados das andlises dos indices de liquidez. Se o resultado do célculo do indice de
liquidez for maior que 1, a empresa conseguird cumprir suas obrigacdes com folga, caso o
indice de liquidez obtido seja igual a 1 a empresa possui valores de obrigacdes de igual
quantidade a valores de a disposi¢do, ou seja, conseguird pagar o que deve, contudo nao o
faz com folga. Em contrapartida, se o indice for menor que 1, a empresa nao possui no

momento recursos suficientes para cumprir todas as suas obrigacdes.

23.9.1 Liquidez geral

O indice de liquidez geral € utilizado para medir a capacidade que a empresa tem a curto
e longo prazo de honrar com suas obrigagdes, segundo Ribeiro (1997). O indice de liquidez
geral, segundo Ribeiro (1997), € bastante utilizado por investidores na hora de investir em uma
empresa, pois demonstra a saide financeira da empresa, tornando o investimento mais correto
€ seguro.

Este indice revela que para cada R$ 1,00 de divida, seja ela a curto ou longo prazo,
quanto a empresa registra de ativos na mesma proporcionalidade, ou seja, avalia se a empresa

€ capaz de arcar com suas obrigacdes no momento em que elas forem acontecendo Ribeiro
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(1997). Ainda de acordo com as andlises feitas por Ribeiro, o balango patrimonial acontece
analisando e comparando o ativo circulante mais o ativo realizavel em longo prazo, dividido
por todo passivo exigido que sdo passivo circulante e o passivo ndo circulante.

Ascontas do ativo imobilizado, permanente e intangivel juntamente com as contas do
patrimonio liquido, ndo entram no processo de calculo e obten¢ao do indice de liquidez geral.
Segundo Souza (2003), o indicador € uma forma de averiguar a satde financeira da
empresa, de curto e longo prazo. Trazendo transparéncia da sua situagao caso fosse encerrar
suas atividades. Averiguando se os prazos para pagamento de dividas estao dentro do seu

capital de giro. Assaf (2007) indicou a férmula para o cdlculo do indice de liquidez geral.

Formula: Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo Ex. a longo prazo

Fonte: Assaf (2007, p. 119).

239.2 Liquidez seca

O indice de liquidez seca é um indice calculado com mais rigor, em que ¢é
considerado apenas os valores que a empresa dispOe para quitar suas obrigagdes em curto
prazo nao considerando vendas de estoques, assim o resultado do indice vai demonstrar a
empresa o valor real do ativo circulante, sem a necessidade de venda de estoque, conforme
descri¢ao de Clemente (2019).

Segundo Silva (2006), a liquidez seca indica claramente o que a empresa possui no
momento relacionando disponibilidades e aplica¢des financeiras que podem ser resgatadas
a qualquer momento além de duplicatas a receber em curto prazo, e assim poder confrontar
com o passivo circulante da empresa. Portanto, quanto maior o indice melhor a situacdo da

empresa. Assaf (2007) apresenta a formula para o calculo do indice de liquidez seca.

Formula: Ativo Circulante - (estoques)

Passivo Circulante

Fonte: Assaf (2007, p. 119).
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2.3.9.3 Liquidez corrente

Segundo autor Bona (2019), o indice de liquidez corrente, também conhecido com
indice de liquidez comum, é bastante utilizado para medir a capacidade da empresa em
cumprir suas obrigacdes em um periodo de curto prazo. Seu célculo é obtido através da
divisdo dos ativos circulantes de uma empresa relacionada em um periodo menor que um
ano, por todos passivos circulantes tais como empréstimos, fornecedores, contas a pagar,
entre outros. Ainda conforme o autor, para obtencao de uma boa rentabilidade na empresa,
o indice deverd ser maior que um.

Segundo Assaf (2007), uma liquidez corrente favordvel indica que a empresa possui
mais bens e direitos que obrigacdes, isso comparando sempre 0 mesmo periodo, quanto
maior a liquidez corrente maior a capacidade da empresa em financiar suas necessidades
através do capital de giro. Assaf (2007) indica a férmula para o célculo do indice de liquidez

corrente.

Formula: Ativo Circulante
Passivo Circulante

Fonte: Assaf (2007, p. 119).

2.3.94 Liquidez imediata

O indice de liquidez imediata estd relacionado diretamente a capacidade financeira
que a empresa possui de lidar com emergéncias, pois se calcula através da divisdo apenas
dos valores que a empresa possui disponivel em imediato nao incluindo ativos como
estoques ou contas a receber, restando apenas os disponiveis de imediato Bona (2019). Esse
indice é bem instdvel, pois € calculado a partir de valores disponiveis que se movimentam
com frequéncia, explica o autor.

Um indice de liquidez imediata, segundo Assaf (2007), ndo represa estabilidade para
empresa, pois ndo é aconselhdavel a permanéncia de grande quantidade de dinheiro em
caixa, o mesmo pode sofrer desvalorizacdo em situacdes como inflacdo alta. O autor

apresenta a formula para o indice de liquidez imediata.

Férmula: Disponivel
Passivo Circulante

Fonte: Assaf (2007, p. 119)
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3 METODOLOGIA

Tendo em vista o tema tratado, a metodologia utilizada na elaboracdo da pesquisa
envolveu o método dedutivo e a pesquisa bibliografica especifica, tendo como etapas e
procedimentos utilizados, a andlise preliminar de leituras essenciais sobre a histdria da
contabilidade, principios contdbeis, demonstragdes contdbeis, indicadores de liquidez e o
estudo do caso Gerdau.

Foi realizado o levantamento de dados acerca de fendmenos como instrumentos de
avaliagdes do desempenho financeiro e como ferramenta de andlise econdmica, em um
determinado periodo na empresa Gerdau. Realizou-se estudo de caso de como se iniciou a
contabilidade no Brasil com base em MAESTRI (1991), FRANCO (1998), SHIMITI
(2000), BARRETO (2011), REIS (2011), AGOSTINE (2012). Por meio da leitura destes
autores conclui-se que se faz necessario um maior controle do patrimonio, utilizando-se
mecanismos como o método das partidas dobradas, principios contdbeis e indices de
liquidez.

Em seguida, a observancia da andlise do caso Gerdau e seus balancos financeiros
dos anos 2018 e 2019 respectivamente, disponiveis no site da Bovespa (GGBR3) Gerdau
S/A, apresentado no ano de 2020. Através de aplicacdo de cdlculos que nos proporcionam
os resultados das variagdes de liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez
geral € que se constitui esse artigo.

A andlise dos dados apontou como resultado que no ano de 2018 a empresa teve um
cenario favordvel quanto a sua liquidagao financeira, porém que era necessario haver uma
melhora para cumprir com suas obrigagdes financeiras. Com as mudangas aplicadas no ano
seguinte, ou seja, em 2019, a empresa apresentou um cenario positivo e foi capaz de fazer
a quitacao de seu passivo com uma folga relevante concluindo que as medidas tomadas

foram totalmente eficazes

3.1 Caracterizaciao da Empresa

De acordo com o relatério anual Securities Exchange Act of 1934, a companhia brasileira
Gerdau S/A foi fundada em 11 de novembro de 1961. Ao longo dos seus 102 anos, o Grupo
Gerdau ajudou muito na constru¢do da histdria da industria brasileira, desde que iniciou seus

trabalhos, em 1901, na Fabrica de Pregos e Pontas de Paris, situada em Porto
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Alegre, regido sul do pais. Segundo o relatério, a companhia sofreu alteragdo em seu nome no
ano de 1969 para Metaldrgica Gerdau S/A, hoje ela é controlada pela Holding.

Em fevereiro do ano de 1948, apds a Segunda Guerra Mundial, com o intuito de
acabar com a escassez de matéria-prima, o Grupo Gerdau adquiriu a Siderdrgica Rio-
grandense S/A, com isso adiantando, o renomado modelo tecnolégico de mini-mill, que
consiste na produc¢do de aco em fornos elétricos a arco, tendo como matéria-prima a sucata
e obtendo custos operacionais mais baixos e mais competitivos.

Impulsionada pelo crescimento do mercado, em 1957, uma segunda unidade Rio-
grandense, em Sapucaia do Sul, iniciou suas operacdes, sendo que, em 1962, a Gerdau se
consolidou como a maior produtora mundial de pregos, com mais de mil itens a disposi¢ao
do consumidor em cem mil pontos de venda. Segundo consta no relatério, em 1967, com a
compra da Fébrica de Arames Sao Judas Tadeu, produtora de arames e pregos em Sao
Paulo, a Companhia foi renomeada Comercial Gerdau, com 68 filiais no pais e 4 centros
de servicos e distribuicao de produtos sidertrgicos.

Sua expansdo continuou em 1969, com a Sidertrgica Aco Norte em Pernambuco,
com a produgdo de aco. Em 1971, sob a forma de uma joint venture em parceria com o
grupo alemao August Thissen Huettle iniciou-se a constru¢ao da usina Cosigua, no Rio de
Janeiro e, oito anos apds, a Gerdau assumir o controle do empreendimento, tornou-se a
maior mini-mill da América Latina. Em dezembro do mesmo ano, foi considerada a
pioneira na producdo de aco no Estado do Parand depois de assumir o controle da
siderurgica Guaira, constituindo a Seiva S/A. Floresta e Industrias, com o projeto de
reflorestar e a0 mesmo tempo produzir méveis, celulose e ago, alcangcando em todo o pais
um total de 10 usinas siderdrgicas, dentre elas a A¢ominas com uma perspectiva de
producdo de trés milhdes de toneladas de aco bruto anual.

De acordo com o relatorio, em 1980, com a compra da Siderurgica Laisa, no Uruguai
e, em 1989, com a compra da Gerdau AmeriSteei Cambridge (antiga Courtice Steel), no
Canad4, comecou o processo de internacionalizagdo, assumindo o controle das empresas
Indac e Aza. No Chile, formando a Gerdau Aza e com o passar dos anos com aquisi¢oes
feitas na Argentina e em especial na América do Norte, criou em outubro de 2002 a Gerdau
Ameristeel, a segunda maior produtora de acos longos naquela regiao.

Depois de um processo de reestruturagdo que teve inicio em 1995, sendo concluido em
1997, com a reducgdo de seis companhias para duas contando também com a incorporacdo de
28 empresas formando a Gerdau S/A. e a Holding Metaltrgica Gerdau S/A. possibilitando

maior clareza com o mercado de capitais. Segundo consta no relatério, a histéria da Gerdau
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estd listada no Brasil desde 1980, sendo inclusa na Bolsa de valores de Nova Yorque em 1999
e sendo incorporada no Nivel 1 da Governanga da Bovespa em Junho de 2001, sendo listada
também no Latibexem 2002, segmento esse da Bolsa de Madrid com foco nas empresas latino-
americanas cotadas em euros. E tendo também listada na Bolsa de Valores de Toronto, no

Canada, a Gerdau AmeriSteel.

3.2 Demonstracoes Contabeis da Gerdau S/A

A empresa Gerdau S/A, apresenta, nas figuras a seguir, o Balanco Patrimonial dos
exercicios dos anos de 2018 e 2019. Na figura 1, que foi retirada do site da GGBR3 (2020)
aparece o total de ativos, passivos, e patrimonio liquido disponibilizados nos finais dos
exercicios pela empresa e, através destes valores, é possivel realizar a andlise dos indicadores
de liquidez, apresentando a situacdo econOmica e financeira da empresa, conforme explica o
autor Assaf (2007) em seus artigos sobre as finalidades e importancia dos indicadores de

liquidez.

Figura 1 - Balanco Patrimonial da Gerdau S/A. Ativo dos exercicios 2019 e 2018

Encerramento do Exercicio 2019 2018
31/12 3112

I Total do Ativo Circulante -~ 18235,71 17503,08
Caixa e Investimentos de Curto Prazo 6294.6 3349.61
Caixa 2641,65 2890.14
Caixa e Equivalentes de Caixa 2641.,65 2890,14
Investimentos de Curto Prazo 3652,95 459.47
Contas a Receber, Liquido 3659,76 4174.65
Contas a receber - comeércio .Liquido 28672.37 3201.,66
Inventario 7659.,74 9167,69
Despesas Antecipadas - -
Outros Ativos Circulantes, Total 621,62 811,13
Total do Ativo ~ 54002,97 51281.03
Imobilizado - Liquido 16678.81 15546.,48
Imobilizado - Bruto 44069,.15 41072,.18
Depreciacdaoc Acumulada, Total -27390.34 -25525.71
Agio, Liquido 9469,.31 9112,39
Intangiveis, Liquido 673.26 8386.1
Investimentos de Longo Prazo 1812.4 1367.8
Realizavel a Longo Prazo 560,99 S0
Outros Ativos de Longo Prazo, Total 6572.48 6855,17

Outros Ativos, Total - =

Fonte: Gerdau S/A (GGBR3, 2020).
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Figura 2 - Balanco Patrimonial da Gerdau S/A. Passivo e PL dos exercicios 2019 e 2018

Total do Passivo Circulante ~ 7424.54 8504.,25
A Pagar/Acumulado 3762,77 4119,06
A Recolher/Auferidos - -
Investimentos de Curto Prazo 913,18 940,33

Notas a Receber/Empréstimos de Curto Prazo - -
Parcela Circulante das Obrigacdes de

Arrendamento Mercantil 1764,76 1824.94
Outros Passivos Circulantes, Total 983,83 1619,93
Total do Passivo -~ 27047.27 25550,42 ]
Total de Endividamento de Longo Prazo 16107.88 14020.3
Endividamento de Longo Prazo 14487 .64 13081,78
Obrigacdes de Arrendamento Mercantil 1620,23 938,53
Imposto de Renda Diferido 517.41 118,37
Participacdo de Acionistas N3ao Controladores 217,43 207,97
Outros Passivos, Total 2780,02 2699,53
Total do Patrimodnio Liquido ~ 26955.7 25730.6
Acdes Preferenciais Resgataveis - -
Agio, Liquido N =
Acdes Ordinarias, Total 19249.18 19249, 18
Capital Social integralizado Adicional - -
Lucros Retidos (Prejuizos Acumulados) 5656.3 4817.69
AcdOes em Tesouraria - Ordinarias -242.54 -280.43
Garantia de Divida de Opcdes de Compra de R _
Acodes
Ganho/(Perda) ndao Realizado(a) - -
Qutros Patrimodnios Liquidos, Total 229276 1944 16
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 54002,97 51281,03

Fonte: Gerdau S/A (GGBR3, 2020).

3.2.1 Indicador de liquidez corrente

Os dados apresentados no Quadro 2 foram obtidos através de cdlculos contdbeis
realizados por coletas de dados do balanco patrimonial da Gerdau S/A nos anos especificos
de 2019 e 2018, respectivamente, o resultado obtido com essas analises se trata do indice
de liquidez corrente. Para apuracdo dos demonstrativos, realiza-se a divisdo do ativo
circulante pelo passivo circulante, ou seja, tudo aquilo que a empresa tem de imediato e
divide-se pelas obriga¢cdes de curto prazo.

Quadro 2 - Analise do indice de liquidez Corrente da Gerdau S/A

Ano/Exercicio 31/12/2019 31/12/2018

Liquidez Corrente 2,46 2,06

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.
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No grafico abaixo, apresenta-se os indices de liquidez dos dois anos analisados e
um demonstrativo de qual ano teve melhor capacidade de cumprir com suas obrigacdes.

Griafico 1 - Variacdo do indice de liquidez Corrente

LIQUIDEZ CORRENTE

31/12/2018
Biael 2,06

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

Conforme os cédlculos demonstrados no grafico, a empresa apresentou uma boa folga
quanto a quitacao dos seus compromissos em curto prazo no ano de 2018, gastando apenas
seus recursos proprios. Em regra, o valor deve ser maior ou igual a 1, correspondendo a R$

1,00, e obteve uma elevacao significativa do indice no ano de 2019.

3.2.2 Indicador de liquidez seca

Os dados apresentados no Quadro 3 foram obtidos através de calculos contébeis,
realizados por coleta de dados do balanco patrimonial da Gerdau S/A nos anos de 2019 e
2018, respectivamente, o resultado obtido se trata do indice de liquidez seca da empresa.
Para apuracdo desses demonstrativos foi feito uma subtracdo do estoque no ativo circulante

e posteriormente a divisdao do resultado pelo passivo circulante.
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Quadro 3 - Analise do indice de liquidez Seca da Gerdau S/A

Ano/Exercicio 31/12/2019 31/12/2018

Liquidez Seca 1,42 0,98

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

No gréfico abaixo, apresentam-se os indices de liquidez seca dos dois anos
analisados e um demonstrativo de qual ano teve melhor capacidade de cumprir com suas
obrigacdes.

Grafico 2 - Variagdo do indice de liquidez seca

LIQUIDEZ SECA

- T S )

"

o 0 oo

~

o

3171272018 31/12/2018
mS&el 0,98 1,42

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

A empresa teve dificuldades para quitar seus compromissos de vencimentos em
curto prazo sem consumir seus estoques, ou seja, a empresa teve que consumir um pouco
do seu estoque.

Os indices apresentados foram menores que 1 para cada R$ 1,00 no ano 2018.
Comprovando que os recursos liquidos ndo seriam o bastante para o ano de 2018, mas no
ano de 2019 apresentou uma significativa melhora, e para cada R$ 1,00 de dividas de curto

prazo a empresa obteve R$ 1,42 em seu ativo circulante ja descontado oestoque.

3.3.3 Indicador de liquidez imediata

Os dados apresentados no Quadro 4 foram obtidos através de calculos contdbeis,
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realizados através da coleta de dados do Balan¢o Patrimonial da Gerdau S/A nos exercicios
de 2019 e 2018, respectivamente. Para a apuracdo desses demonstrativos o cdlculo foi
obtido através da divisdo do disponivel da empresa pelo passivo circulante.

Quadro 4 - Anilise do indice de liquidez imediata da Gerdau S/A

Ano/Exercicio 31/12/2019 31/12/2018

Liquidez Imediata 1,56 1,07

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

No Grafico 3, apresentam-se os indices de liquidez imediata dos dois anos
analisados e um demonstrativo de qual ano teve melhor capacidade de cumprir com suas
obrigacdes.

Grafico 3 - Variacao do indice de liquidez imediata

LIQUIDEZ IMEDIATA

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

No indice de liquidez imediata, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, a
empresa tem R$ 1,07 de disponibilidades no ano de 2018 e apresentando uma significativa
melhora em 2019, obtendo de disponibilidade R$ 1,56 para cada R$ 1,00 de dividas de

curto prazo.

3.3.4 Indicador de liquidez geral

Os dados apresentados no Quadro 5 foram obtidos através de cédlculos contdbeis

realizados através da coleta de dados do balanc¢o patrimonial da Gerdau S/A nos anos de
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2019 e 2018, respectivamente. Para apurar os demonstrativos dos indicadores de liquidez
geral, realizamos uma somatoria dos ativos circulantes somado aos ativos realizdveis em
longo prazo e dividimos pelos passivos circulantes somados aos passivos exigiveis em
longo prazo. Para melhor compreensio, somam-se todos os bens e os direitos da empresa
e dividem-se por todas a obrigacdes contidas na mesma.

Quadro 5 - Andlise do indice de liquidez geral da Gerdau S/A

Ano/Exercicio 31/12/2019 31/12/2018

Liquidez Geral 2,43 2,17

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

No Grifico 4, apresentaram-se os indices de liquidez geral dos dois anos analisados
e um demonstrativo de qual ano teve melhor capacidade de cumprir com suas obrigacoes.

Grafico 4 - Variagdo do indice de liquidez Geral

LIQUIDEZ GERAL

245 2,43
24
2,35
2,3
2,25
22

2,2 2,17
2,15
2,1
2,05
2
31/12/2018 31/12/2019
mSé&el 2,17 2,43

Fonte: Autores da pesquisa, 2020.

O indice de liquidez geral demonstrou que, em 2018, para cada R$ 1,00 de divida
de curto e longo prazo, a empresa possuia R$ 2,17 no seu ativo circulante mais o receber
em longo prazo, conseguindo um leve acréscimo em 2019 em que apresentou o resultado
de R$ 2,43. Essa empresa, com suas atividades, nesse periodo, apresentou folga para

quitacao de suas dividas com vencimentos maiores que um ano.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

O resultado obtido através das pesquisas realizadas na empresa baseia-se em estudo
de caso elaborado por meio de pesquisa bibliografica. De acordo com Koche (2016), a
explicagdo de um problema tem inicio a partir de conhecimentos publicados em livros ou
obras com o mesmo modelo de situacao.

Analisando o balang¢o patrimonial da Gerdau S/A dos anos respectivos de 2018 e 2019,
nos periodos de 01/01 a 31/12, foi possivel avaliarmos as possibilidades de liquidez
apresentadas pela empresa Gerdau S/A durante os periodos em questdo. Para tanto, utilizamos
formulas que sdo aplicadas para apuracdo dos indicadores de liquidez, sendo apurados os
seguintes indicadores liquidez: correntes seca, imediata e geral, captando dados do balanco
patrimonial apresentados pela mesma empresa nos dois anos analisados.

No ano de 2018, a empresa teve um cendrio favoravel, apresentando os seguintes
indicadores: na liquidez corrente 2,06; liquidez Seca 0,98; liquidez imediata 1,07 e na liquidez
geral 2,17. Apensas na liquidez seca apresentou-se um indice de 0,98, ou seja, menor que 1.
Isso significa que ela ndo estava apta a cumprir com suas obrigacdes, € seriam necessarias
mudancas nas suas atuagdes financeiras para poder liquidar seu passivo.

No ano de 2019, a andlise foi realizada nas mesmas propor¢des € férmulas do ano
anterior, em que se analisou o balangco patrimonial da Gerdau S/A, e constatamos um 6timo
indice financeiro, uma vez que a empresa foi capaz de fazer a quitacdo de seu passivo com uma
folga bastante relevante. Os indicadores apresentados foram liquidez corrente 2,46; liquidez
Seca 1,42; liquidez imediata 1,56 e liquidez Geral 2,43. Sendo assim, pode-se concluir que as
medidas tomadas pela empresa, ao realizar o levantamento dos indices de liquidez, foram
totalmente eficazes.

Os indicadores de liquidez sdo considerados uma das formas que a empresa possui
para conseguir manter o controle das suas obrigacdes e direitos tanto no presente quanto
no futuro, esse foi o resultado apresentado através do estudo de caso feito através das

coletas de amostragem da Gerdau S/A.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Ao se desenvolver o presente artigo, foi possivel aprofundar o conhecimento sobre
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o funcionamento e a importancia dos indices de liquidez de uma empresa, e ressaltar a
positividade ao utilizar tais indices para tomadas de decisdes dos administradores, no
contexto relacionado, como instrumento de gestao financeira. O estudo obteve resultados
satisfatérios e cumpriu o esperado dentro das etapas de caracteristicas das andlises dos
indicadores financeiros aqui demonstrados.

Outro ponto satisfatorio foi a oportunidade de aprimorar o conhecimento diante dos
célculos realizados. Assim, com o correto desenvolvimento, foi possivel chegar numa
resposta concreta e simplificada dos resultados obtidos, caso contrdrio, poderiamos ter
acarretado duvidas e conclusdes incorretas sobre a atual situacdo da empresa que foi
analisada, a Gerdau S/A. A analise aqui apresentada se torna de suma importancia levando
em conta o atual cendrio de competitividade que estamos vivendo, em que as empresas devem
buscar ferramentas para auxilid-las cada dia mais nas tomadas de decisdes buscando
resultados coerentes e positivos.

O objetivo da pesquisa foi analisar a situacdo econdmica e financeira da empresa
Gerdau S/A, tomando por base os indices de liquidez obtidos através da andlise dos
balancos patrimoniais dos anos 2018 e 2019 apresentados pela empresa e divulgados na
Bolsa de Valores (BOVESPA B3). Quanto ao objetivo tracado pelo grupo, obteve-se éxito
porque a pesquisa nos trouxe um vasto conhecimento e novas oportunidades de
crescimento pessoal bem como profissional, ficando aberta a expectativa de novas

pesquisas mais aprofundadas dentro do tema abrangido.
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